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1. Sermaye piyasasinda faaliyette bulunan or-
takhiklar ile sermaye piyasasi kurumlarinin de-
recelendirme yaptirma gerekliliklerine iliskin
olarak asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Yalnizca hisse senetleri borsada islem goéren
sirketler derecelendirme yaptirmak zorundadir.

B) Emeklilik Fonlarinin derecelendirme kurulus-
larina derecelendirme yaptirma zorunluluklari
bulunmaktadir.

C) Sermaye Piyasasi Kurumlarinin derecelendir-
me yaptirma yukumlaltkleri aktif baydklikleri-
ne bagl olarak degismektedir.

D) Sermaye Piyasasinda faaliyet gosteren araci
kurumlarin derecelendirme faaliyeti satin alma/
yaptirma yukumlalukleri bulunmamaktadir.



2. Sermaye piyasasi diizenlemelerine gére dere-
celendirme notunun belirlenmesine iliskin ola-
rak asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Not derecelendirme komitesi Gyeleri tarafin-
dan belirlenir.

B) Derecelendirme uzmani incelemelerini ta-
mamlayarak notu belirler.

C) Derecelendirme notlari, kontrolér, uzman ve
derecelendirme komitesince ortaklasa belirlenir.

D) Derecelendirme uzmani tarafindan belirlenen
not kontrolor tarafindan incelendikten sonra
onaylanir.



3.

I- Uluslararasi bir kurulusla bilgi paylasim
sbézlesmesinin yapilmis olmasi durumunda
s6z konusu kurulusun derecelendirme me-
todolojisinin uygulanmasi zorunludur.

lI- Derecelendirme kuruluslarinin derecelen-
dirme metodolojilerini kamuya ac¢iklama zo-
runlulugu bulunmaktadir.

lll- Derecelendirme kuruluslarinin derecelen-
dirme metodolojisine uyumu da kapsaya-
cak yazih bir i¢ kontrol sistemi olusturmala-
r1 zorunludur.

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca,
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulu-
nacak derecelendirme kuruluslarinin derece-
lendirme metodolojisine iliskin olarak yukari-
dakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz | B) Yalniz Il
C)l-1l D) I-11-1I



4. Asagidakilerden hangisi finansal yéneticinin
temel amacidir?

A) Finansman satislarini azami diizeye ¢ikarmak

B) Sirketin borglarinin asgari seviyeye indiriimesi

C) Ortaklarin refahini en yuksek duzeyde gercek-
lestirmek

D) Isletme karinin en yiiksek diizeyde gercekles-
tiriimesi



5. Portféy cesitlendirmesiyle kacinilamayan risk-
lerin genel adi asagidakilerden hangisidir?

A) Sistematik risk B) Finansal risk
C) Faiz orani riski D) Pazar riski



6. Asadidakilerden hangisi sistematik risk kay-
naklarindan biri degildir?

A) Piyasa risKki B) Yénetim riski
C) Siyasi risk D) Faiz orani riski



7. Asadida 3 farkli miisteriye verilen 400 TL tuta-
rindaki kredi i¢cin hazirlanan 6deme plani gos-
terilmistir. (Tabloda 6deme tutarlarinin bugiin-
kii degerleri gésterilmektedir.)

Donem | A Miisterisi | B Miisterisi | C Miisterisi
1 50 0 25
2 50 150 50
3 100 150 75
E 100 100 150
5 200 100 200
Toplam 500 500 500

Efektif vade (durasyon) yaklasimina goére
miisterilerin kredi risk diizeyleri nasildir?

A)A>B>C B) B>A=C
C)B>C>A D) C>A>B



8.

Hisse Beklenen Standart Yatirbm
Senedi Getirisi Sapmasi Tutari (TL)
A % 90 % 15 75.000
B % 45 % 20 100.000
C % 40 % 14 75.000
D % 30 % 12 50.000
E % 20 % 9 50.000

Bu bilgiler cercevesinde, yatirnm yapmak igin

200.000 TL fonu bulunan portféy yoneticisinin
oncelikle alacagi ilk iic hisse senedi ve dogru
siralamasi asagidakilerden hangisidir?

AYE,DveB
C)E,AveC

B)A, CveD
D)D, CveA




Sermaye

Piyasa Efektif

Degeri (TL) | Vade (Yil)
Varliklar 300
Nakit 10 0
Ticari Krediden 120 2
Alacaklar
Konut Kredisinden 170 8
Alacaklar
Yukiuamlalukler 285
Mevduat 120 0
Kisa Vadeli Borglar 90 1
Uzun Vadeli 75 12
Borglar
Sermaye 15
Yukimlilikler + 300

Yukarida bir finans kurulugsunun bilanco ka-
lemleri ve her bir bilango kalemi igin efektif
vade degerleri gosterilmistir.

Buna gore faiz oranlarindaki % 1’lik artis du-
rumunda s6z konusu finansal kurulus ne ka-
darlik bir sermaye kaybina ugrar?
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10. X, Y ve Z hisse senetlerinin beklenen getirile-
ri sirasiyla, % 70, % 80 ve % 110 oranlarinda-
dir. S6z konusu hisse senetlerine yatirilan tu-
tarlarin portféyiin toplam biyiikliigiine oranla-
ri sirasiyla, % 20, % 30 ve % 50 olduguna gore,
X, Y ve Z hisse senetleri ile olusturulan portfo-
yiin beklenen getirisi nedir?

A)%84 BY%93 C)%97 D)% 101
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11. Yalnizca A ve B hisse senetleri ile 100.000 TL

buyiikligiinde bir portféy olusturulmustur. A
ve B hisselerinin getirilerinin standart sapma-
lan sirasiyla % 30 ve % 40°tir. A ve B hisseleri-
nin getirileri arasindaki korelasyon kat sayisi
ise 0,2°dir. Portfoyiin 40.000 TL'si A hissesin-
den olusuyorsa, olusturulan portfoy getirisi-
nin standart sapmasi kacgtir?

A) % 28,9 B) % 34,6
C) % 41,7 D) % 46,0
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12. Turkiye’de yerlesik portfoy yoneticisi alt ay

icerisinde % 2 oraninda getiri getirecek bir fi-
nansal araca 1.000.000 USD yatirmistir. S6z ko-
nusu pozisyonda riskten korunmak igin ise alti
ay sonra 1,53 TL kuru uzerinden 1.020.000 USD
satmak uzere forward sozlesmesi imzalamistir.
Mevcut durum itibariyle 1 USD, 1,50 TL tizerin-
den satilmaktadir. Alti ay sonra ise degisen pi-
yasa kosullari nedeniyle 1 USD, 1,6 TL Gzerin-
den satilacaktir. Portfoy yoneticisinin yapmis
oldugu tiim bu iglemler sonucunda alt1 ay son-
ra elde ettigi toplam getiri agsagidakilerden han-
gisidir?

A)132.000 TL B) 71.400 TL
C) 60.600 TL D) 30.000 TL
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13.

I- Vergi mevzuati eksikligi
ll- Risk yonetimine bakis acisi
lll- Hukuki gerceve eksikligi

Son yillara kadar ulkemizde riskten korunma
amaciyla tiirev araclarin kullaniilmamasinin
nedeni yukarida yer alanlardan hangisi veya
hangileridir?

A) Yalniz | B) Yalniz |l
C) Il -1I D) I-1I-1l
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14. Toplam Sabit Maliyetler : 400.000 TL

Birim Degisken Maliyet : 170 TL
Birim Satig Fiyati : 250 TL

XYZ AS’ye ait fiyat ve maliyet bilgileri yukari-
da verilmektedir. Buna gore basa bas noktasi-

na ulagsmak icin satilmasi gereken liriin adedi
ne olmalidir?

A) 6.250 B) 5.000
C) 2.350 D) 1.600
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15. Asagidakilerden hangisi, sermaye maliye-
ti, sermaye yapisi ve isletme degeri arasinda-
Ki iligkileri inceleyen baslica dort yaklagsimdan

biri deqildir?

A) Modigliani-Miller yaklasimi
B) Net faaliyet geliri yaklasimi
C) Net gelir yaklasimi

D) Modern yaklasim
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16. Sermaye biitcelemesi kararlarinda, yatirrmin
beklenen nakit akimlarinin bugiinkii degerinin
baslangi¢c yatinm tutarina bélinmesi seklinde
uygulanan yontem asadidakilerden hangisidir?

Net Bugunkt Deger Ydntemi
Geri Odeme Suresi

Karlilik Endeksi

Basa bas Analizi
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17. ¥ = 1 + Nominal Faiz Orani

1 + Enflasyon Orani

Yukaridaki formiilde yer alan “X” neyi ifade et-
mektedir?

Reel Faiz Oranini
Efektif Faiz Oranini
Nominal Faiz Oranini
Reeskont Faiz Oranini

OO0 o>r

)
)
)
)
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18. Bugiin 10.000 TL'yi yilhk % 20 faiz orani tize-
rinden 3 yilhigina bankaya yatirirsak 3. yilin so-
nunda bankada kac liramiz olur? (Faiz yillik
olarak tahakkuk ettirilmektedir?

A) 12.340 B) 14.400
C) 16.000 D) 17.280
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19. B isletmesi, bir yatinnm projesinden 5 yil bo-
yunca yillik 200.000 TL nakit akisi beklemekte-
dir. Eger faiz orani ilk 3 yil igin yillik % 10, son-
raki 2 yil icin yillik % 7 olursa, bu yatirnmin bu-
gunku degeri kag TL' dir?

A) 692.723,97 B) 803.457,12
C) 769.048,56 D) 792.546,68
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20. Cari piyasa faiz oraninin kupon faiz oranina
esit oldugu durumda, bes yil vadeli, yilda bir
kupon 6demeli, donem (kupon) faiz oran1 %
15 ve nominal degeri 100.000 TL olan bir tahvi-
lin satis (arz) fiyati nedir?

A)98.513 TL B) 100.000 TL
C)101.519 TL D) 102.000 TL

21



21. 31 Mart 2010 tarihinde hisse basina 3 TL te-

metti 6deyen bir sirketin bu performansinda
31 Mart 2014 tarihine kadar yillik % 15, bu ta-
rihten sonra da sonsuza kadar yillik % 10 bu-
yume ongoriulmektedir. Sirketin sermaye ma-
liyetinin tiim émrii boyunca % 16 olmasi bek-
lendiginden, degerlemenin yapildigi 1 Nisan

2010 itibariyle sirketin hisse basina degeri ne
kadardir?

A) 49 TL 24 Kr B) 57 TL 11 Kr
C) 64 TL 87 Kr D) 71 TL 46 Kr
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22.

I- Opsiyona konu uriiniin nakit piyasa fiyati
ll- Opsiyon kullanim fiyati
lll- Volatilite
IV- Risksiz faiz orani

Yukarida opsiyon primlerini belirleyen ana un-
surlar siralanmistir. S6z konusu unsurlarin tek
basglarina yiikseldiklerinde (diger sartlarin sa-
bit kaldigi varsayimiyla) alim opsiyonu primle-
rine yaptiklar etkiler, sirasiyla, asagidakilerin
hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) Yukselir, duser, yukselir, yukselir
B) Ylkselir, duser, duser, yukselir
C) Duser, yukselir, yukselir, duser
D) Yukselir, yukselir, duser, duser
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23.

|- Varlik esasli yaklasimin temeli, ikame pren-
sibine dayalidir, yani bir varlhigin degeri, o
varhigi olusturan pargalarin tamaminin ye-
nilenmesi maliyetinden daha fazla olmaya-
caktir.

ll- Varlik esasli yaklagsimin uygulamasinda
maliyet esasli bilan¢o kullanilmaktadir.

lll- Faaliyetlerine devam etmekte olan bir sir-
ketin degerlemesinde, igletmenin siireklili-
gi varsayimi kullanilmiyorsa, varhklar Pazar
Degeri esasina gore veya uygun goriiliirse,
piyasada kalma siiresine gore daha kisa bir
zaman araligi dahilinde degerlendirilmelidir.

Uluslararasi Degerleme Standartlarinin Sir-
ket Degerleme Kilavuz Notu’nda yer alan Var-
ik Esash Sirket Degerlemesi Yaklasimina gore
yukarida belirtilen ifadelerden hangileri dog-
rudur?

A)l-1I B) I - Il
C) Il -1l D)1 -11-1li
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24,

I- Yontemde kullanilan nakit akimlari 6z kaynak
sahiplerine saglanan nakit akimlari ise, iskon-
to oranina borglarin maliyeti dahil edilmez.

lI- Yontemde kullanilan nakit akimlan vergi
sonrasi nakit akimlari ise iskonto orani da
vergi sonrasi iskonto orani olmalidir.

lll- Her bir donemin net nakit akimi bir 6nceki
donemin nakit akimini icermelidir.

indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi ile ilgili
olarak yukarida yer alan ifadelerden hangile-
ri dogrudur?

A)l -] B) I -1l
C) Il -1l D) 1-11- 1l
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25. Taraflardan en az birinin halka acik oldugu bir-

den fazla sirketin, ortaklik devralma yoluyla
birlesmeleri halinde sermaye piyasasi mevzu-
ati uyarinca sermaye artinnminin Ticaret Sici-
line tescilinden itibaren ne kadar siire icinde
hisse senetlerini teslim etmek zorundadirlar?

A) Hamiline yazih olanlari 10 gtn, nama yazili
olanlari 30 gun icerisinde

B) Hamiline yazili olanlari 30 gun, nama yazili
olanlari 90 gun icerisinde

C) Hamiline yazili olanlari 60 gun, nama yazili
olanlari 90 gln icerisinde

D) Hamiline ve nama yazili olanlar1 90 gln iceri-
sinde

26



DERECELEMDIRMES]
VE FINANS
(5800)
1. D
2. A
3. D
4. C
5 A
6. B
7. D
8. C
9. B
10. B
1M1. A
12. C
13. D
14. B
15. D
16. C
17. A
18. D
19. C
20, B
21. ¢
22. A
23. B
A
B
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1. Asagida yer alan istatistiki dagilim tiirlerinden
kesikli olmayan “siirekli” nitelikteki dagihm
asagidakilerden hangisidir?

A) Bernolli Dagilim B) Binom Dagilim
C) Poisson Dagilim D) Ustel Dagilim



2. Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak ku-
ruluslarin derecelendirme faaliyetinin kapsa-
mi ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangi-
si dogrudur?

A) Isletmelerce derecelendirme yaptiriimasi Ku-
rulca zorunlu tutulan haller disinda ihtiyaridir.

B) Isletmelerde halka arz éncesinde derecelen-
dirme yaptiriimasi yasal bir zorunluluktur.

C) Derecelendirme kuruluslari, isletmelerin talep-
leri olmaksizin derecelendirme yapamaz.

D) Verilen derecelendirme notu, en fazla yilda bir
kez itibariyle gézden gecirilerek, kamuya acik-
lanir.



3. Kredi derecelendirmenin genel olarak ince-
leme safhalari asagidakilerden hangisidir?

A) Acik degerlendirme - Gizli degerlendirme

B) Kantitatif degerlendirme - Kalitatif degerlendirme

C) Yatay degerlendirme - Dikey degerlendirme

D) Ylzdesel degerlendirme - Oransal degerlen-
dirme



4. Dupont Kontrol Semasi (Dupont Finansal De-
netim Sistemi) esas itibariyle oranlarin asagi-
dakilerden hangisine etkisini l¢gmek amaciyla
hazirlanmistir?

A) Aktif devir hizi

B) Finansal kaldirag

C) Varlik yatirim getiri orani

D) Satislarin ylizdesi olarak faaliyet kari



5. Asagidaki risk tl'.irlerind_en hangisi firmalarin
karsilastigl “Odemeye lliskin Riskler’den biri
dedildir?

A) Politik risk B) Faiz riski
C) Mali risk D) Transfer riski



6. Asagidakilerden hangisi bir porftoyiin maruz
kalabilecegi beklenmeyen risklere karsi po-
tansiyel dayanikliligini 6lgmeye yonelik muh-
telif tekniklerin timdind ifade eder?

A) Varyans-kovaryans analizi
B) Geri ddeme analizi

C) Olasilik analizi

D) Stres testi



Gunluk
Portfoy Gunluk Portfoy
Degeri Porfoy Ge-| Standart
(TL) tirileri (%) | Sapmalari
(%)
Hazine Bo- | 45 999 17 2,83
nosu
Hisse Se- | 6000 21 6,08
nedi
Yatirim 10.000 15 4,75
Fonu

Yukarida 3 yatirim aracinin, toplam portfoy
degeri, glinliik ortalama getirileri ve standart
sapmalari verilmistir. Bu veriler ¢gercevesinde
Riske Maruz Deger Yontemine gore % 95 gii-
ven dlizeyinde bir giinde ugrayabilecegi mak-
simum kayip miktari asagidakilerden hangi-

sinde dogru olarak siralanmistir? (Z

A
B
C
D

=1,645)

0,95

) Hazine Bonosu > Hisse Senedi > Yatinm Fonu
) Yatirnrm Fonu > Hazine Bonosu > Hisse Senedi
) Yatirnm Fonu > Hisse Senedi > Hazine Bonosu
) Hazine Bonosu > Yatirrm Fonu > Hisse Senedi




8. Bir yatirimei portféyiiniin % 60’ini getirisi

% 20 ve standart sapmasi % 10 olan A varligi-
na, kalan % 40’in1 ise getirisi % 10 ve standart
sapmasl! % 2 olan B varligina yatirmistir. Bu iKi
varligin getirileri arasindaki koralesyon 0,4’tur.
Buna gore, yatirrmcinin portfoylinin ortalama
getirisi ile standart sapmasi sirasiyla asagida-
kilerin hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) % 16, % 14 1 B) % 14, % 121
C) % 16, % 12,1 D) % 12, % 14,1



9. Asagidakilerden hangisi modern portféy teo-
risinin (Markowitz, 1952) temel varsayimlarin-
dan biri deqildir?

A) Sermaye piyasalari etkindir.

B) Yatirimcilarin temel amaci her dénemde bek-
lenen faydalarini maksimize etmektir.

C) Yatirnmcilar, portfdy riskinin tahmininde, bekle-
nen getirilerin degiskenligini baz alirlar.

D) Yatinmcilar, yatirnm kararlarini verirken, sa-

dece kendi tasarruf egilimlerini goéz énunde
bulundururlar.
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10. Sistematik risk; genel ekonomik kosullardan
kaynaklanan ve dolayisiyla pazardaki tum ya-
tirim araclarini etkileyen, kacinilamayan riski
ifade eder. Buna gore asagdidaki risk tiirlerin-
den hangisi sistematik riskin kaynaklarindan

biri deqildir?

A) Faiz Orani Riski B) Politik Risk
C) Yonetim Riski D) Kur Riski
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11. Sermaye Varliklarini Fiyatlama Modeline gére
bir menkul kiymetin beklenen getirisi asagida-
kilerden hangisine bagh degildir?

A) Menkul kiymetin varyansina
B) Menkul kiymetin betasina
C) Pazardaki risk primine

D) Risksiz faiz oranina
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12. Asagidakilerden hangisi riskin transfer edil-
mesine yonelik yontemlerden biridir?

A) Tanimlama B) Sigortalama
C) Degerlendirme D) Hesaplama
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13. Asagidakilerden hangisi sdézlesmeye konu
olan varliklarin milkiyetini degistirmeksizin
riski ve getiriyi transfer etmek icin kullanilan
kredi tirev araclarindan biri dedildir?

A) Kredi sigortasi (Credit insurance)

B) Toplam getiri takasi (Total return swap)

C) Kredi temerrut takasi (Credit default swap)
D) Kredi opsiyonlari ( Credit spread options)
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14. Bir isletmenin sahip oldugu varliklarin, yaban-
ci1 kaynaklar ve ozkaynaklar ile finanse edilme
derecesini olcmede kullanilan finansal oran
asagidakilerden hangisidir?

Asit-test orani
Otofinansman orani
Finansal kaldirac orani
Faaliyet kaldiraci orani

e i i

A
B
C
D
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15. Sermaye yapisi ile ilgili yaklasimlardan “Ge-

leneksel yaklasima” gore asagidakilerden
hangisi dogrudur?

A) Firma icin birden fazla optimal sermaye yapi-
si vardir.

B) Optimal sermaye yapisina ulasana kadar,
borg/6zkaynak oranini arttirmak firmanin piya-
sa degerini ylkseltebilir.

C) Optimum sermaye yapisina ulasana kadar,
borg/6zkaynak oranini arttirmak firmanin orta-
lama sermaye maliyetini yukseltir.

D) Optimal sermaye yapisina ulasildiktan son-
ra bor¢clanmaya devam edilirse, firmanin orta-
lama sermaye maliyeti de dismeye baslaya-
caktir.
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16. isletme sermayesi ihtiyacina iliskin olarak

asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Enflasyonun yuksek oldugu dénemlerde islet-
melerin isletme sermayesi gereksinimi artmak-
tadir.

B) Tek Urtn Ureten isletmeler, Grlin cesidi fazla
olan bir isletmeye gbre daha az isletme ser-
mayesine ihtiya¢ duyarlar.

C) Satislari mevsimsel dalgalanmalar gésteren
isletmelerde igletme sermayesi gereksinimi de
dalgalanma gdstermektedir.

D) Bir isletmenin etkinlik stresi artarsa, isletme
sermayesi gereksinimi azalir.
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17. Bir yil vadeli % 45 faizli hazine bonosu alin-
mistir. Bir yilin sonunda yillik enflasyon orani
% 30 olarak gerceklestigine gore reel faiz ora-
ni1 yuzde kacgtir?

A)115 B)135  C)15 D) 16,5

18



18. 4 yil sonraki 5.000 TL’nin yillik % 15 faiz orani
Uzerinden bugiinkii degeri yaklasik ka¢ TL'dir?

A)4.348 B)3457 C)2.859 D) 1.985
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19. Yillik % 40 faiz orani ile 3’er aylik vadelerle

bankaya yatirilan paranin yillik efektif faiz ora-
ni yaklasik kactir?

A) % 46,4 B) % 45,6
C) % 44, 8 D) % 43,5
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20. 3 yil boyunca her yilin sonunda % 10 faiz orani
uzerinden bankaya yatirilacak olan 2000’er TL
taksitlerin bugiinkii degeri yaklasik kag TL'dir?

A)1.331 B)2486 C)4.974 D)6.000
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21. Asagidakilerden hangisi Black-Scholes Opsiyon
Fiyatlama Modeli varsayimlarindan degildir?

A) Urlin nakit piyasasi etkindir ve acida satis ola-
nagi vardir.

B) Risksiz faiz orani opsiyon émru boyunca sabittir.

C) Uriin getirileri normal dagilimistir.

D) Opsiyon Amerika tipidir.

22



22. 3 ayda bir 80 TL Kupon faizi 6deyen 5 yil vade-
li 1.000 TL nominal bedelli tahvil 1.000 TL nin
uzerinde bir fiyatla satilabilmektedir. Buna
gore yillik piyasa faiz oraninin asagidakiler-
den hangisi olmasi beklenmez?

A)%33 B)%30 C)%28 D)%25
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23. Bir sirkete ait bazi veriler asagida yer almak-
tadir.
k, (Bor¢c Maliyeti) = % 12
D/E (Bor¢ Ozkaynak Orani) = 1/3
t (Kurumlar Vergisi Orani) = % 20
r. (Risksiz faiz orani) = % 6
B, (Ozkaynak Betasi) = 2
E(r_) - r, (Risk Primi) =% 4

Sirketin 5 yil boyunca saglayacagi (operasyo-
nel) serbest nakit akimlar1 asagidaki gibidir.

1. yil 2.yl 3.yl 4. yil 5. yil
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
150.000 | 220.000 | 450.000 | 300.000 | 400.000

5. yildan sonra nakit akimlarinin her yil % 5

oraninda artacagi ongoriilmektedir.
Yukarida yer alan bilgilere gore bu sirketin de-
deri kag TL'dir?

A) 3.250.000 B) 3.290.542
C) 3.542.750 D) 3.919.237

24



24. Asagidakilerden hangisi genel kabul gormiis
sirket degerleme yontemlerinden biri dedildir?

A) Menkul Varlik Fiyatlandirma Modeli
B) Bor¢c Ozkaynak Orani Yéntemi

C) Net Bugunki Deger Yontemi

D) Defter Degeri Ydntemi

25



25. Asagidakilerden hangisi sermaye piyasasi aci-

sindan sirket kontrolliniin elde edilmesi olarak
kabul edilmez?

A) Tek basina veya bhirlikte hareket edilen kisilerle
beraber, bir isletmenin sermayesinin veya oy
haklarinin % 50 ve daha fazlasina dolayl ola-
rak sahip olunmasi

B) Sirket ortaklarindan toplanan vekaletlerle ola-
gan genel kurul toplantisinda yénetimin ele
geciriimesi

C) Sirketin sermayesinde sahip oldugu pay orani-
na baglli olmaksizin, genel kurul toplantisinda

yénetim kurulu tyelikleri icin aday gbésterme
hakkini veren paylarin elde edilmesi

D) Tek basina veya birlikte hareket edilen kisilerle
beraber, bir isletmenin sermayesinin veya oy
haklarinin % 25 ve daha fazlasina dogrudan
veya dolayli olarak sahip olunmasi

26
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1. Sermaye piyasasinda derecelendirme diizen-
lemeleri uyarinca, talebe bagli olmayan de-
recelendirme ile ilgili olarak asagidakilerden
hangisi dogrudur?

A) Talebe bagli olmayan derecelendirme calis-
masina isletmenin birbirini izleyen 3 hesap
dénemi suresinde devam edilir.

B) ilgili isletme istemezse talebe bagl olmayan
derecelendirme yapilamaz.

C) Verilecek derecelendirme notunun kamuya
aciklanmasi zorunlu degildir.

D) Sadece borglulugu temsil eden sermaye piya-
sasl araclarina iligskin olarak yapilabilir.



2.

I- Ozenli ve sistematik bir derecelendirme
metodolojisi kullanmak
IlI- Uluslararasi bir derecelendirme kurulusu
ile bilgi paylasimi sozlesmesi yapmak
lll- Belge kayit duzeni olusturmak
IV- Calisma ekibinin devamliligi ve tarafsizligi-
ni saglamak

Seri: VIIl No: 51 Sermaye Piyasasinda Derece-
lendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuru-
luslarina iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen
derecelendirme ile ilgili faaliyet ilkelerine
gore, yukaridaki hususlardan hangileri zorun-
lu tutulmustur?

A)l-1I B) Il -1l
C) I -11-1Il D) - 11l - IV



3. Bir firmanin mali oranlari ile ilgili olarak asag-
dakilerden hangisi yanlis bir yorumdur?

A) Alacaklarin devir hizinin artisi isletmenin
lehine yorumlanan bir durumdur ve isletme
sermayesinin alacaklara nispeten az miktarda
baglandigini gbsterir.

B) Finansal kaldira¢ oraninin dustk olmasi varlik-
larin buyutk bir bélumuinun yabanci kaynaklar
Ile finanse edildigini géstermektedir.

C) Bir igsletmenin cari oraninin gérece yuksek
olmasi, gereginden fazla dénen varlik bulun-
durdugunu gdéstermektedir.

D) Cari oranin 1'den kigik olmasi sirketin net iglet-
me sermayesinin negatif olduguna isaret eder.



4. Asagidakilerden hangisi Degisim Kat Sayisini
(coefficient of variation) tanimlar?

A) Standart sapmanin karesidir.
B) Persentil degerleri arasindaki farktir.

C) Standart sapmanin ortalamaya oraninin yizde
olarak ifadesidir.

D) Degisken degerlerinin ortalamanin etrafindaki
yayllmasini temsil eder.



5. Asagidakilerden hangisi bankalarin karsi
karsiya bulunduklari risklerin olgulmesinde
kullanilan statik yontemlerden biri deqildir?

A) Faiz orani ve likidite GAP analizi
B) Vade uyumsuzlugu analizi

C) Durasyon analizi

D) Promodel analizi



6. A hisse senedinin beklenen getirisi % 30, B
hisse senedinin beklenen getirisi % 25tir.
300.000 TL A hisse senedine, 200.000 TL B
hisse senedine yatirildigi takdirde olusturulan
portfoyln beklenen getiri yuzdesi kagtir?

A) 20 B) 27 C) 28 D) 30



7. Bir portféydeki A hisse senedinin pay! % 40,
riski % 3, B hisse senedinin payl % 60 ve riski
% 4 ise ve A ile B hisse senetlerinin getirileri
arasindaki korelasyon kat sayisi 0 ise bu port-
foyun toplam riski kagtir?

A) % 0 B) % 2,68
C) % 5,44 D) % 13,2



8. A ve B hisse senetlerinden olusan bir port-
foyde, portfoylin riskinin maksimum dlizeyde
azaltilmasini/dagitiimasini saglayabilecek
durum asagidakilerden hangisidir?

A) Aile B hisse senetlerinin getirileri arasindaki
korelasyon kat sayisinin +1 olmasi

B) Aile B hisse senetlerinin getirileri arasindaki
korelasyon kat sayisinin 0 olmasi

C) Alile B hisse senetlerinin getirileri arasindaki
korelasyon kat sayisinin —1 olmasi

D) Aile B hisse senetlerinin getirileri arasindaki
korelasyon kat sayisinin +0,5 olmasi



Beklenen | Standart

Getiri Sapma
Portfoy-1 % 30 % 25
Portfoy-2 | % 40 % 50
Portfoy-3 | % 10 % 10
Portféy-4 | % 20 % 20

Yukarida beklenen getirileri ve standart sap-
malari verilen 4 portfoy alternatifi yer almak-
tadir. Risksiz faiz oraninin % 5 oldugu bir
ortamda, en yiilksek Sharpe Oranina ulasmak
isteyen bir yatirnmci asagidaki alternatiflerden

hangisini secmelidir?

A) Portféy-1
C) Portfoy-3

B) Portfoy-2
D) Portféy-4




10.

Y
X -1 1
-1 0.2 0.3 0.5
1 0.3 0.2 0.5
0.5 0.5

Yukaridaki X ve Y rassal (random) degisken-
lerinin birlesik dagilimi verilmistir. Buna goére

asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) X ve Y bagimsizdir.

B) X ve Y arasindaki korelasyon sifirdir.

C) X ve Y arasindaki korelasyon pozitiftir.
D) X ve Y arasindaki korelasyon negatifdir.




11. ABC AS, T vadeli X anaparali ve K kupon
oranli (Kupon édemeleri 6 ayda bir yapilacak-
tir.) TL cinsinden bir bor¢glanma araci ihrag et-
mistir. (Bor¢lanma araci B ile gosterilecektir.)
B aracini satin alan bir yatirimci, ABC AS$’nin
borcunu geri 6dememe ihtimalinden kaynak-
lanan riski azaltmak (hedge) icin asagidakiler-
den hangisini yapmalidir?

A) B aracina dayanan Kredi Temerrit Swap (Cre-
dit Default Swap-CDS) sézlesmesi alir.

B) ABC AS tarafindan yabanci para cinsinden ¢ika-
riimis benzer vadede bir bor¢clanma araci alir.

C) B aracina dayanan Kredi Temerrut Swap (Cre-
dit Default Swap-CDS) sozlesmesi satar.

D) ABC AS tarafindan TL cinsinden ¢ikariimis
daha kisa vadeli bir bor¢clanma araci alir.

12



12. Risk yoénetimi, isletmelerin faaliyetleri sirasin-

da ortaya ¢ikabilecek risklerin onceden tanim-
lanip degerlendirilmesi ve bu riskleri azaltacak
veya risklerin etkisini bertaraf edecek énlem-
lerin alinmasi olarak tanimlanmaktadir. Asa-
gidakilerden hangisi dogrudan bir isletmenin

risk yonetimi amaciyla kullandigi enstriman-
lardan biri olamaz?

A) Opsiyon sozlesmeleri (options)

B) AR-GE'ye ayrilan kaynaklarin artiriimasi

C) Vadeli déviz piyasasi araclari (FX forwards)

D) Dévize dayali organize borsa vadeli islem
sozlesmeleri (FX futures)

13



13. Finansal oran analizleri ile ilgili olarak asagi-
dakilerden hangisi dogrudur?

A) Oranlar degerlendirilirken igsletmenin kendi
gecmisi ve sektorel bilgiler dikkate alinmaz.

B) Asit test orani dénen varliklarin kisa vadeli
kaynaklara bélunmesiyle elde edilir.

C) Nakit oraninin her zaman % 10’un altinda
olmasi tercih edilir.

D) Yatirim orani, isletmenin maddi duran varlik-
larinin ne kadarlik kisminin 6z kaynaklarla
finanse edildigini gdsterir.

14



14.

I- Bor¢lanma maliyetinin 6z kaynak mali-
yetinden daha diisiik oldugu varsayimina
dayanir.

lI- Bir firmanin sermaye maliyetinin belirlen-
mesinde, borcun kaldirac etkisini en fazla
dikkate alan yaklasimdir.

lll- Sermaye yapisinin firma degeri lizerinde
etkisi yoktur.

Net Gelir Yaklasimi ile ilgili olarak yukaridaki-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz Il B) I -1l
C)I-1I D) 11 - 1l

15



15. X firmasinin gelecek yil igin satis tahmini 5

milyon TL, briit kar orani tahmini ise % 28’dir.
Firmanin ge¢mis yillar i¢in hesaplanan ortala-
ma devir sureleri alacaklar i¢in 30 gin, stoklar
icin 30 gun, borglar i¢in 60 glindur. Firma kasa
ve banka hesabinda 15 glinlik odemelerini
karsilayacak miktarda nakit tutacaktir. Fir-
manin gelecek yil i¢in net isletme sermayesi
ihtiyacl ne kadardir?

A) 150.000 B) 140.000
C) 120.000 D) 100.000

16



16. 6 aylik mevduata yillik X oraninda nominal
(basit) faiz 6deyen bankanin 6dedigi yillik
efektif faiz orani % 12 etmektedir. Yillik basit
faiz orani (X) nedir?

A) % 6 B) % 11,66
C) % 14 D) % 15,66

17



17. % 18 faizle kullandirilan 250.000 TL tutarindaki bir
banka kredisi 8 sene icerisinde sene sonlarinda
yapilacak esit ddemelerle geri odenecek ise, yillik
bor¢ taksidi asagidakilerden hangisidir?

A)51.957 21 TL B)61.311,09 TL
C)65591,5TL D) 72.216,21 TL

18



18. Ahmet Bey, arkadasindan 500.000 TL degerin-
de bir ev satin almaya Karar vermistir. Ancak
Ahmet Bey parayi nakit 6demek yerine 5 yilda
o6deyebilecedini belirtmis, arkadasi da belir-
lemis olduklar faiz oranindan asadida yer
alan 6deme planini kabul etmistir. Belirlemis
olduklari faiz oranindan iskonto edildiginde
6demelerin net bugiinkii degeri, evin pesin
degderi olan 500.000 TL'ye geldigine gore
Ahmet Bey ve arkadasinin belirlemis oldugu
yillik faiz orani kactir? (Odemeler yil sonlarin-
da yapilmaktadir.)

Dénem | Odenecek Tutar
1.yl 120.000 TL
2.1l 120.000 TL
3.yil 140.000 TL
4.yil 150.000 TL
S.yil 150.000 TL
A) % 9,85 B) % 10,67

C) % 11,42 D) % 13,18



19. Risksiz faiz oraninin % 10, piyasa getirisinin
% 20 oldugunu kabul edelim. ABC hisse sene-
dinin Betasi 2 ve beklenen getirisi % 35, VYZ
hisse senedinin Betasi 1,5 ve beklenen getirisi
% 20°dir. Finansal Varlik Fiyatlama Modelinin
gecerli oldugu bir ortamda X yatirimcisi ne
yapmalidir?

A) ABC ve VYZ hisse senetlerini al.

B) ABC ve VYZ hisse senetlerini sat.

C) ABC hisse senedini al, VYZ hisse senedini sat.
D) ABC hisse senedini sat, VYZ hisse senedini al.

20



20. Vadesine 300 giin kalan 1.000 TL nominal de-
gerli tahvilin kupon 6demeleri 6 ayda bir 60 TL
olarak yapilmaktadir. S0z konusu tahvil bugun
itibariyla 1.045,079 TL den islem gorliyorsa bu
tahvilin i¢ verim orani asagidakilerden hangisi-
dir? (Bir sonraki kupon édemesi 120 giin son-
radir ve 1 yil 365 glin olarak esas alinmalidir.)

A) % 9,1 B) % 8,7
C) % 8,3 D) % 7,9
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21. Asagidaki ifadelerden hangisi Black-Scholes
Opsiyon Fiyatlama Modeli’nin varsayimlarin-
dan biri deqildir?

A) Risksiz faiz orani opsiyon é6mri boyunca sabittir.

B) Uriin nakit piyasasi yari-etkindir ve aciga satis
olanag! yoktur.

C) Uriin temettii ve faiz 6demesi yapmaz.

D) Uriin getirileri normal dagilmistir.

22



22. FRP AS ile ilgili bilgiler asagida verilmis olup,
FRP AS hisse senedinin fiyati asagidakilerden

hangisidir?

Net Kar

Ihrac Edilmis Hisse Senetleri
Beta

Risksiz Faiz Orani

Piyasa Getirisi

Temetti Dagitma Orani
Blyume Orani

A)40TL B)45TL C)50TL

:20.000 TL
:10.000 adet
12,0

% 8

- % 10

- % 50

- % 10

D) 55 TL

23



23. Bir firmanin diizeltiimis vergi sonrasi net faa-
liyet kari 45.000 TL'dir. Borg 6z kaynak orani
40/60 olan firmanin bor¢ ve 6z kaynak toplami
200.000 TL tutarinda olup, firmada 6z kaynak
maliyeti % 11 bor¢clanma maliyeti ise % 6’dir.
Bu firmanin yarattigi ekonomik katma deger
(EVA) ne kadardir? (Vergi orani % 0’dir.)

A) 27.000 B) 25.000
C) 23.000 D) 21.000

24



24. Gilru AS’nin aktiflerinin piyasa degeri
1 Milyon TL’dir. Sirketin bir yil sonra 6denecek
327.000 TL, iki yil sonra 6denecek 178.215 TL
tutarinda defter degerleri olan borcu bulun-
maktadir. iskonto orani % 9 olduguna gére
Giilru AS’nin net aktif degeri nedir?

A) 625.000 B) 600.000
C) 575.000 D) 550.000
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25. Devralan (X) ortakliginin 6z kaynagi :2.000.000 TL

Devrolan (Y) ortakliginin 6z kaynagi :500.000 TL
Devralan (X) ortakliginin 6denmis sermaye-
si=500.000 TL

(X) ortakhigi (Y) ortakhgini devralmak suretiyle
birlesecektir. Yukaridaki bilgilere gore Seri:

I, No: 31 sayili Birlesme islemlerine iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde ortaklik devral-
ma yoluyla birlesme sonrasinda ulasilacak
sermaye tutari ne olacaktir?

A) 850.000 TL B) 725.000 TL
C) 625.000 TL D) 300.000 TL
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KREDI _
DERECELENDIRMESI

VE FINANS
(5900)

1. A
2. D
3. B
4. C
5% D
6. C
7. B
8. c
9. A
10. D
1. A
12. B
13. D
14. ¢
15. A
16. B
17. B
18. B
19. C
20, A
21. B
22. D
23. A
24, D
C
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1.

I-!gletmelerin risk durumlari
ll-Isletmelerin odeyebilirlikleri
lll-Finansal varliklarin yonetimi

Yukaridakilerden hangisi/hangileri bir kredi
derecelendirme kurulusunun degerlendirme
ve siniflandirma faaliyetlerinden dedildir?

A)l-1l B) Yalniz |1l
C) Yalniz Il D) Yalniz |



2. Derecelendirme sirketleri sermaye piyasasinda
derecelendirme diizenlemeleri uyarinca asagi-
daki faaliyetlerden hangisini yapamazlar?

A) Televizyon reklami verebilirler.

B) Mesleki konularda bilimsel nitelikte yayin
yapabilirler.

C) Musterileri icin eleman aramaya yonelik ilanlar
verebilirler.

D) Kendilerini tanitici bilgiler iceren brosur hazir-
layip dagitabilirler.



3.

|- Aaa
n-A
Ill- Baa
IV- Ba

Yukarida yer alan Moody’s derecelendirme
sirketinin derecelendirme sembollerinin, en
yliksek kaliteden en distik kaliteye dogru
siralanisi asagidakilerden hangisinde dogru
olarak verilmistir?

Al -1T-1V -1l B)IV-1I-Il-1
C)yn-1v-1Ir-1 D) I-1-1-1V



4. Bir firmanin alacaklarini ne kadar siirede tah-
sil ettigini 6lcmek icin asagidaki hangi analiz
kullanthr?

A) Likidite oranlari B) Mali yapi oranlari
C) Faaliyet oranlari D) Karlihk oranlari



5. Giinliik hayatta isletmeler ¢ok farkli riskler
ile karsi karsiya bulunmaktadir. S6z konusu
riskler; mala iligkin riskler, 6demeye iliskin
riskler ve fiyata iliskin riskler gibi genel bir si-
niflandirmaya tabi tutulabilir. Asagida yer alan
risklerden hangisi mala iliskin bir risk olarak
degerlendirilebilir?

A) Tasima sirasinda malin bozulmasi

B) Mal bedelinin aliciya 6denmemesi

C) Mal bedeli Gzerinde kur riskinin bulunmasi

D) Odeme zamaninda mala ek vergi uygulanmasi



6. Piyasa risksiz faiz oraninin % 10, portfoy
getirisinin % 22 ve portfoy getirisinin standart
sapmasinin % 3 oldugu durumda Sharpe Ora-
ni (Sharpe Ratio) asagidakilerden hangisidir?

A)3 B) 4 C) 10 D) 22



7. Bir portfoydeki A hisse senedinin pay1 % 20,
riski % 3, B hisse senedinin payi1 % 80 ve riski
% 4 ise, bu portfoyin toplam riskinin % 3
olmasi i¢in A ve B arasindaki korelasyon kat
sayisi ka¢ olmahdir?

A) 0 B)-1243 C)-0417 D)-0,575



8. Her yil % 8 kupon 6demesi yapan 5 yillik bir
bononun vadeye kalan getirisinin % 6 oldugu
ve uyarlanmis diirasyonun (modified duration)
4,096 oldugu varsayildiginda, s6z konusu bo-
nonun Macauley durasyonu (macauley durati-
on) asagidakilerden hangisidir?

A) 3,8641 B) 4,0960
C)4,3418 D) 4,4237



9. Bir yatinmei IMKB-30 endeksi satin alimi igin
bir forward sézlesmesi yapmistir. Diger her
seyin sabit kaldigi varsayilirsa s6z konusu
yatirimeinin karsi karsiya kaldigi temel risk
asagidakilerden hangisidir?

A) Piyasa fiyatlarindaki artis

B) Piyasa volatilitesindeki disus
C) Piyasa volatilitesindeki artis
D) Piyasa fiyatlarindaki diusis

10



Durum | Olasilik | A Hisse Senedinin Getirisi
1 % 15 % 19
2 % T % 11
3 % 3 % 27
4 % 75 % 17

Yukaridaki tabloda verilen bilgiler cercevesinde A
hisse senedinin varyansi yaklasik olarak asagi-
dakilerden hangisinde dogru olarak verilmistir?
(A hisse senedinin beklenen getirisi -0,0832°dir.)

A) 0,2312
C) 0,0232

B) 0,1158
D) - 0,0568



11. A, B ve C hisse senetlerinin pazarin getirisi
ile kovaryansilari sirasiyla, 0,0025, 0,0004 ve
0,0010; Pazar getirisinin standart sapmasi ise
0,04’tir. Buna gore, s6z konusu hisse senetle-

rinin betasi asagidakilerden hangisinde dogru
siralanmistir?

A) 2,5625 - 1,250 - 1,625
B) 1,5625 - 0,250 — 0,625
C) 0,9625-0,510 - 0,525
D) 0,0625-0,010 - 0,025
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12. Asadidakilerden hangisi uygulamada goriilen
swap tirlerinden birisi degildir?

A) Hisse Senedi B) Para
C) Mal D) Faiz

13



13. Mal ve hizmetlerin satisi konusunda asagidaki-
lerden hangisi fiyata iligkin risklerden biridir?

A) Mali risk B) Transfer riski
C) Faiz riski D) Ticari risk

14



14. Asagidakilerden hangisi isletmenin fon kulla-
himini géstermektedir?

A) Amortismanlar

B) Borglarda artis

C) Dénen varliklarda azalis
D) Duran varlik tutarinda artis

15



15. Modigliani - Miller yaklasimi ile ilgili olarak
asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Yatinim kararlarinin alinmasinda kullanilacak
iskonto orani finansman sekliyle iliskilidir.

B) Bir firmanin piyasa degeri ve sermaye maliye-
ti, onun sermaye yapisindan tamamen bagim-
sizdir.

C) Bir firmanin borclanmasi nedeniyle finansman
riskinin arttigi durumda 6z sermaye maliyeti
sabit kalir.

D) Ayni risk kategorisine giren, net faaliyet karlari

esit olan firmalarin piyaﬁa dederleri birbirinden
farkhdir.

16



16. isletme sermayesi ihtiyacina iliskin olarak
asagidakilerden hangisi yanhistir?

A) Bir isletmenin etkinlik suresi artarsa, isletme
sermayesi gereksinimi azalir.

B) Enflasyonun yuksek oldugu dénemlerde
isletmelerin igletme sermayesi gereksinimi
artmaktadir.

C) Tek Urin dreten igletmeler, Grun cesidi fazla
olan bir isletmeye gdre daha az isletme ser-
mayesine ihtiyag¢ duyarlar.

D) Satislari mevsimsel dalgalanmalar gésteren
isletmelerde isletme sermayesi gereksinimi de
dalgalanma gostermektedir.

17



17. Aisletmesi, satis fiyati 300.000 TL olan bir
gayrimenkuli % 15 yillik faizle Banka kredisi
kullanarak satin almistir. Banka kredisi 6 yili
icinde yil sonlarinda yapilacak esit taksitlerle
geri odenecektir. Bu kredinin yillik taksit ode-
mesi kac TL' dir?

A) 70.912,97 B) 75.045,97
C) 77.147,25 D) 79.271,07

18



18. Asagidaki her bir olay digerlerinden bagimsiz
degerlendirildiginde ve diger her sey sabit
oldugunda asagidakilerden hangisinin sabit
faizli tahvilin bugiinkii degerinin artmasina
neden olmasi beklenmez?

A) Ihraccinin bedelsiz sermaye artiriminda bulun-
masi

B) ihragginin yabanci kaynak/éz sermaye orani-
nin dnemli derecede azalmasi

C) Piyasa likiditesinin artmasi

D) Enflasyonun azalmasi

19



19. cCari piyasa faiz oraninin kupon faiz oranina
esit oldugu durumda, bes yil vadeli, yilda bir
kupon 6demeli, donem (kupon) faiz oran1 % 15
ve hominal degeri 100.00 TL olan bir tahvilin
satis (arz) fiyati kag TL' dir?

A) 98,513 B) 100,000
C) 101,519 D) 102,537

20



20. Bir varhigin mevcut durumdaki degeri
1.500 TL’dir. Faiz oranlarinin % 8 oldugu du-
rumda s6z konusu varhigin 4 yil sonraki fiyati
yaklasik olarak nedir?

A)1.620 B)1.980 C)2.040 D)2.140

21



21. Nominal degeri 1.000 TL olan % 10 kupon 6de-
mesi yapan ve vadesine 5 yil kalan bir bononun
piyasa faiz oranlarinin % 11 oldugu durumdakci
yaklasik fiyati asagidakilerden hangisidir?

A)943  B)963 C)1.000 D) 1.043
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22. Aktif Toplam :2.000.000 TL
Kisa Sureli Yabanci Kaynaklar :300.000 TL
Uzun Sireli Yabanci Kaynaklar : 500.000 TL
Hisse Senedi Sayisi :100.000 Adet
Hisse Senedinin Piyasa Degeri : 6 TL

X isletmesine ait yukarida verilen bilgilere
gore, X isletmesinin Piyasa Degeri/Defter De-
geri ne olur?

A)24  B)20 C)1,5 D) 0,5

23



23. Asadidakilerden hangisi, sirket degerinin sap-
tanmasinda kullanilan baslica yontemlerden
biri dedildir?

A) Net faaliyet geliri ydontemi

B) Dizeltilmis defter degeri yontemi

C) Iskonto edilmis nakit akimlari yéntemi

D) Hisse senedi ve borclari degerleme yontemi

24



24,

|- Genellikle hisse basina kazan¢ negatif
oldugunda kullanilan bir orandir.

lI- Sektordeki sirketlerin varhiklarinin buyuk-
lukleri arasinda onemli farkhhiklar varsa bu
orani kullanmak yaniltici olabilir.

lll- Sirketler tarafindan uygulanan muhasebe po-
litikalarinin farkli oimasi durumunda bu orani
kullanmak yanhs sonuclar dogurabilir.

Sirket degerlemesinde kullanilan Piyasa Degeri
| Defter Degeri orani ile ilgili olarak yukarida yer
alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz | B) Yalniz Il
C) -1 D)I-1-11

25



25.

I- Yetenekli yonetim
II- Olcek ekonomisi
lll- Sinai haklara sahiplik
IV- Rekabet avantaji
V- Risk yonetimi garantisi

Yukaridakilerden hangileri sirket birlesmele-
rinde elde edilmesi planlanan avantajlari tam
olarak vermektedir?

A)l-1lI-1V-V B)I-1I-V
C)I-1-1-1Vv D) Il -11-V
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SINAVDA BASARILAR DILERIM



SERMAYE PIYASASI KURULU
LISANSLAMA SINAVLAR!

SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI iLERI DUZEY
5900 — Kredi Derecelendirme ve Finans

16 ARALIK 2012



1. Sermaye Piyasasi Kurulunun derecelendirme
faaliyetine iliskin diizenlemeleri uyarinca,
isletmelerin risk durumlari ve édeyebilirlik-
lerinin veya bor¢lulugu temsil eden sermaye
piyasasi aracglarinin anapara, faiz ve benzeri
yukumluluklerinin vadelerinde karsilanabilir-
liginin derecelendirme kuruluslan tarafindan
bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendi-
rilmesi ve siniflandiriimasi faaliyetine ne ad
verilir?

A) Kredi Derecelendirmesi
B) Yapisal Derecelendirme
C) Piyasa Riski Derecelendirmesi

D) Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Derecelen-
dirmesi



2. Sermaye Piyasasi Kurulunun derecelendirme
faaliyetine iliskin diizenlemeleri uyarinca, asa-
gidakilerden hangisi derecelendirme kurulus-
larinin faaliyetleri sirasinda uymalari gereken
ilke ve esaslardan biri degildir?

A) Yapilan derecelendirmenin ylksek kalitede
olmasini teminen yeterli kaynak tahsis etmek

B) Calisma ekibini derecelendirme sirecinde
devamliliyi ve tarafsizliyl sadlayacak sekilde
olusturmak

C) Musterinin kamuya aciklamasi gereken bilgi-
lerden zamaninda ac¢iklanmayan ve/veya ye-
tersiz olarak aciklananlari kamuya aciklamak

D) Muisteri ve/veya borclulugu temsil eden serma-
ye piyasas! aracl hakkinda yanlis ve yaniltici
nitelikte olabilecek bir derecelendirme calis-
masl| yapmaktan kaginmak



3. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu-
nun derecelendirme kurulusglarinin yetkilendi-
rilmesine ve faaliyetlerine iliskin diizenlemele-
ri uyarinca, asagidakilerden hangisi ayristirma
gliclini tanimlamaktadir?

A) Bir derecelendirme metodolojisi icin kullanilan
derecelendirme not cetvelindeki her bir dere-
celendirme notu icin 6ngdrilen uzun vadeli
temerrit olasiliginin, ilgili derecelendirme notu
icin gerceklesen temerriit oraniyla istatistiki
olarak karsilastiriimasi

B) Bir derecelendirme metodolojisinin, misterileri
belirli bir stre icinde kredi degerliligi ve/veya
temerride dasme olasili§i agisindan dogru bir
sekilde siralayabilme veya secebilme kabiliyeti

C) Derecelendirme kuruluslar tarafindan mus-
terilerinin kredi deg@erliligi ve dolayisiyla
derecelendirme notu belirlenirken kullanilan
tim varsayimlari, tanimlari, hesaplamalari,
siniflandirmalari, derecelendirme siirecini ve
benzeri iceren yontem veya yontemler

D) Bir derecelendirme kurulusu tarafindan,
kullandi@i bir ana derecelendirme not cetve-
linde yer alan her bir derecelendirme notu igin
hesaplanan ve ayni derecelendirme notunu
verdigi musterilere iliskin belirli bir siire boyun-
ca gerceklesen temerrit oranlari



4. KLM AS’ nin 2011 yili finansal durum tablosu-
na gore aktiflerinin toplam tutari 100 milyon
TL, finansal kaldira¢ orani 0,5 ve mali ranta-
bilite orani 0,05 olarak gerceklesmistir. Buna
gore KLM AS$’nin 2011 yili net kan asagidaki-
lerden hangisidir?

A) 10.000.000 TL B) 5.000.000 TL
C) 2.500.000 TL D) 1.000.000 TL



5. Asagidakilerden hangisi Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurumu dizenlemelerinde
yer alan Piyasa Riski bilesenlerinden biri

degildir?

A) Operasyonel risk B) Faiz orani riski
C) Déviz kuru riski D) Emtia riski



6. Belirli bir dénem iginde ve belirli bir gliven
araliginda ortaya cikabilecek maksimum kayip
asagidakilerden hangisi ile ifade edilir?

A) Etkin sinir

B) Kovaryans

C) Degisim kat sayisi

D) Riske maruz deger (VaR)



7. Bir portfoydeki A hisse senedinin payi % 10,

standart sapmasi % 6, B hisse senedinin payi
% 80, standart sapmasi % 6 ve C hisse sene-
dinin payi %10, standart sapmasi % 10 ise, A
ile B arasindaki kovaryans, A ile C arasindaki
kovaryans ve C ile B arasindaki kovaryans bir-
birine esit ve 0 (sifir) oldugunda bu portfoyiin
standart sapmasi yuzde kagtir?

A) 6,51 B) 4,94
C) 2,53 D) 2,00



8. Bir yil vadeli Hazine bonosunun getirisinin
% 8 ve 3 ay vadeli mevduat faiz oraninin % 5
oldugu bir piyasada pazarin beklenen getirisi
% 12 iken Finansal Varliklari Fiyatlama Modeli
(CAPM)’ne gore beta kat sayisi 1,2 olan bir
hisse senedinin beklenen getirisi % kactir?

A) 9,80 B) 11,00
C) 12,80 D) 13,40



9.

% 40 oraninda A hisse senedi ve % 60 oranin-
da B hisse senedinden olusan bir portfoyln
beklenen getirisi % 16’dir. A hisse senedinin
beklenen getirisi % 10 ise B hisse senedinin
beklenen getirisi % kactir?

A) 18 B) 20 C) 22 D) 25

10



10. Asagidakilerden hangisi defansif pay senedini
tanimlamaktadir?

A) Beta kat sayisi 1 (Bir)'den kiicik olan pay
senedi

B) Beta kat sayisi 1 (Bir)'den buyuk olan pay
senedi

C) Alfa kat sayisi 1 (Bir)'den klcuk olan pay
senedi

D) Alfa kat sayisi 1 (Bir)’'den buytk olan pay
senedi

11



11. Asagidakilerden hangisinde Finansal Varliklari

Fiyatlama Modeli (CAPM)’nin varsayimi yanlis
olarak verilmistir?

A) Islem giderleri yoktur.

B) Yatirmlar bélinemez niteliktedir.

C) Piyasadaki higbir yatirrmcinin portféyu fiyatlar
etkileyecek dlctde buyuk degildir.

D) Piyasadaki bilgilere tim yatinnmcilar kolaylikla

ve higbir maliyete katlanmadan ulasabilmek-
tedirler.

12



12. Vvadeli Faiz Sézlesmeleri (Forward Rate

Agreement(FRA)) ile ilgili olarak asagidakiler-
den hangisi yanhistir?

A) FRA alicisi, gelecekteki belirli bir dénem icgin
islemin yapildigi tarihte sabitlenen faiz oranin-
dan bor¢lanmay! ve takas tarihindeki faizden
mevduat yapmayi kabul eder.

B) Faizlerin ylikselecegi beklentisi ile, portfoyde
tasinan degisken faiz riskinden korunmak
amaciyla FRA alinir.

C) Onceden belirlenen faiz orani ile takas tari-
hinde olusan faiz orani arasindaki fark telafi
odemesi seklinde ddenir.

D) FRA islem teminatlari sézlesmenin taraflarinca
esit olarak paylasilir.

13



13. Faiz oraninin % 1’lik degismesi sonucunda,
opsiyonun priminde ne kadar degisim olacagi-
ni1 asagidakilerden hangisi gosterir?

A) Rho B) Theta
C) Vega D) Gamma

14



14. Asagidakilerden hangisi bir isletmede stok de-
vir hizinin disik olmasinin nedenleri arasinda
sayillamaz?

A) Satis olanagini yitirmis veya satis olanagi
azalmis mallarin stoklar icerisinde gosterilmesi

B) Dénem sonu stogunun degerinin yuksek gdés-
terilmesi

C) isletmenin siparis lizerine faaliyet géstermesi

D) Emniyet stogunun geredinden fazla tutulmasi

15



15. A firmasinin sermaye yapisi % 40 yabanci
kaynak ve % 60 6z kaynaktan olugsmaktadir.
Bu firmanin agirlikli ortalama sermaye mali-
yeti (WACC) % 10, 6z kaynadinin maliyeti ise
% 8’dir. Vergi oraninin % 20 oldugu durumda
bu firmanin yabanci kaynaginin maliyeti %
kactir?

A) 2 B) 13 C)1540 D) 16,25

16



16. Maliyeti 150.000 TL olan A projesinin net nakit
akislarl asagida yer almaktadir. Iskonto orani
% 10 olduguna gore projenin karhlik endeksi

hangisidir?
Yillar | A Projesinin Net Nakit Akislari (TL)
1 50.000
2 60.000
3 60.000
4 80.000

A) 0,60

B)1,30  C)1,67  D)2,51



17. 2 yil vadeli, yillik %20 faizli, 6 ayda bir faiz
odemeli olarak bankaya yatirilan 300.000 TL
vade sonunda ka¢ TL'ye ulasir? (Vergiler
ihmal edilmistir.)

A) 451.250 B) 440.240
C)439.230 D) 428.220

18



18. Bir yatirimci, bir yil vadeli, % 20 faizli tahvil
satin almistir. Bir yilin sonunda, yillik enflas-
yon % 7 olarak gerceklestigine gore reel faiz
orani % kagtir?

A) 11,83 B) 12,15
C) 13,00 D) 13,56

19



19. Bir yillik dénem iginde kazanilan faizlerin
anaparaya katilmasiyla bulunan toplam faiz
gelirini hesaplamak i¢in kullanilan faiz orani
asagidakilerden hangisidir?

A) Anuite B) Basit faiz
C) Bilesik faiz D) Nominal faiz

20



20. Bir pay senedinin cari pazar degeri 9,20 TL,
gelecek yil 6denmesi beklenen kar payi 2,3
TL'dir. Kar paylarindaki bliyiime orani yillik
% 14 olduguna gore, bu pay senedinden
yatirnmcinin bekledigi minimum getiri orani
asagidakilerden hangisidir?

A) % 16,3 B) % 23,2
C) % 25,5 D) % 39,0

21



21. % 30 briit faizli (stopaj orani % 15), yilda bir
defa faiz odemeli, iki yil vadeli, 100 TL nominal
degerli bir tahvil yatirnmcisina % 20 getirecek
sekilde kag TL'ye satilmalidir?

A) 108,40 B) 115,27
C) 117,06 D) 121,43

22



22. Bir yatinmeci X sirketinin pay basina 20 TL kar
payI dagitacagini tahmin etmektedir. Yatirnm-
cinin bekledigi getiri oraninin % 10 oldugu ve
donem sonunda payini 300 TL’den satmayi
planladigi dikkate alindiginda, pay senedine
odeyecedi fiyat ka¢ TL olmalidir?

A) 320,7 B) 310,3
C)302,8 D) 290,9

23



23. Asagida belirtilen yontemlerden hangisi firma
degerleme yaklasimlarindan “Maliyet Yaklasi-
mi1” iginde degerlendirilir?

A) Defter degeri

B) Fiyat/kazanc orani

C) Piyasa degeri/defteri degeri

D) indirgenmis nakit akimlari yéntemi

24



24. Sermayesi 1.000.000 adet paya bollinmiis
XYZ sirketi, 8 TL cari kar payinin gelecek 3 yil
sliresince yilda % 15 ve 4’lincl yildan itibaren
sonsuza dek yilda % 7 oraninda artacagini on-
gormektedir. Yatirrmcinin gerekli getiri orani
% 10 ise, XYZ sirketinin degeri ka¢ TL’dir?

A) 302.428.179 B) 352.286.700
C) 403.578.953 D) 418.571.045

25



25. Asagidakilerden hangisi dikey birlesmelerin

gerekcelerinden biri degqildir?

A) Uriiniin pazarlanmasi asamasinda, gerek
dagitim kanallarini kontrol ederek, gerekse
diger pazarlama fonksiyonlarini yerine getiren
birimleri yapisina katarak, pazarlama etkinligi-
ni saglamak

B) Uriiniin hem &ncesi, hem de sonrasina iliskin
sureci ele gecirerek Uretimi kontrol altina al-
mak, boylece fiyat belirlemede etkili olmak

C) Hammadde ve malzeme kaynaklarini kontrol
ederek pazarda gl¢lu bir duruma gecmek

D) Uretimde 6lcek ekonomisini yakalamak ve
pazar payini artirmak

26
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SINAVDA BASARILAR DILERIM



SERMAYE PIYASASI KURULU
LISANSLAMA SINAVLAR!

SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI iLERI DUZEY
5900 — Kredi Derecelendirme ve Finans

02 EYLUL 2012



1. Sermaye Piyasasi Kurulunun derecelendirme
faaliyetine iliskin diizenlemeleri uyarinca, asa-
gidakilerden hangisi dogru bir ifadedir?

A) Sermaye piyasasinda derecelendirme sadece
kredi derecelendirme faaliyetini kapsar.

B) Derecelendirme kuruluslari dolayli olarak rek-
lam sayilabilecek faaliyetlerde bulunabilirler.

C) Derecelendirme kuruluslari isletmelerin talep-
leri olmaksizin derecelendirme yapabilirler.

D) Sermaye piyasalarinda derecelendirme yapil-
masi paylari Istanbul Menkul Kiymetler Borsa-
sinda islem goéren sirketler icin ihtiyari olmayip
sartlari Kurul tarafindan belirlenir.



2. Sermaye Piyasasi Kurulunun derecelendirme
faaliyetine iligkin diizenlemeleri uyarinca,
derecelendirme calismalarinda bagimsizligin
saglanmasina iliskin olarak asagidaki ifadeler-
den hangisi dogru dedildir?

A) Derecelendirme kuruluslari, misterisi ile mus-
terisinin hakim ortaklari tarafindan ihrag edilen
hisse senetleri ve borglanma senetlerinin alim
satiminda bulunamazlar.

B) Derecelendirme kurulusunun ortaklari ve yo-
neticileri ticaretle ugrasamazlar, ancak dere-
celendirme komitesi Gyelerinin derecelendirme
kurulusunu bilgilendirmek kosuluyla ticaretle
ugrasmasi mimkunddr.

C) Derecelendirme kuruluslari, sermayelerinde
dolayli olarak %10 veya daha fazla paya sahip
tuzel kisi ortaklari ile bunlarin badl ortakliklari,
misterek yénetime tabi tesebbsleri ve istirak-
lerine derecelendirme hizmeti veremezler.

D) Derecelendirme kuruluslar, derecelendirme
surecinde etkili olan g¢alisanlarinin analiz,
degerlendirme, goris ve kararlarini etkileye-
bilecek mevcut ve muhtemel tim cikar catis-
malarini tespit etmek, énlemek, yénetmek ve
kamuya aciklamak Uzere yazil stregler ve
yontemler olusturmalidirlar.



3. Sermaye piyasasinda derecelendirme faali-
yetine iliskin olarak asagidakilerden hangisi

yvanlistir?

A) Derecelendirme komitesinin en az 5 Uyeden
olusmasi gerekir.

B) Derecelendirme sézlesmesinin yazili olarak
yapilmasi gerekir.

C) Derecelendirme kuruluslari, derecelendirme
faaliyeti ile ilgili olarak hazirlanan raporlari en
az 10 yil sureyle saklamak zorundadirlar.

D) Musteriye son 2 yil icinde bagimsiz dene-
tim ve/veya degerleme faaliyeti kapsaminda
hizmet verilmis olmasi halinde bagimsizligin
ortadan kalktigi kabul edilir.



4. Sermaye Piyasasi Kurulunun derecelendirme
faaliyetine iliskin dizenlemeleri uyarinca dere-
celendirme ¢alismalarina iligkin olarak asagi-
daki ifadelerden hangisi dogru degildir?

A) Derecelendirme faaliyetinde bulunmak tzere
Turkiye'de kurulacak derecelendirme kurulus-
larinin sistematik bir derecelendirme metodo-
lojisi belirlemeleri gerekmektedir.

B) Derecelendirme faaliyetinde bulunmak tzere
Turkiye'de kurulacak derecelendirme kurulus-
larinin finansal ve hukuki calisma sekillerine
iliskin kontrol streclerini kapsayacak sekilde
yazil bir i¢c kontrol sistemi olusturmalari gerek-
mektedir.

C) Derecelendirme kuruluslarinin uluslararasi bir
derecelendirme kurulusu ile bilgi paylagimi
sodzlesmesi yapmalari halinde, bilgi paylasimi
sdzlesmesinde, derecelendirme kurulusu-
nun, derecelendirme faaliyetini uluslararasi
derecelendirme kurulusu tarafindan aktarilan
metodoloji dogrultusunda yurutecegine iliskin
beyanina yer veriimelidir.

D) Derecelendirme uzmanlarinin, uzman olarak
gorev almadiklari derecelendirme calismala-
rinda derecelendirme komitesi Uyesi olarak
gorev almalari veya derecelendirme komitesi
tyelerinin, komite tyesi olarak gérev almadik-
lar1 derecelendirme calismalarinda derecelen-
dirme uzmani olarak gérev almalart mumkun
degildir.



5. Yatinnmin beklenen nakit akimlarinin bugiinkii
degerinin baslangi¢ yatinm tutarina boliinme-
si ile agagidakilerden hangisi elde edilir?

A) Karllik endeksi

B) Basabas noktasi

C) Geri 6deme suresi
D) Beklenen getiri orani



6. Asagidakilerden hangisi Basel Il diizenleme-
lerinin kapsadigi temel risk tiirlerinden biri

dedildir?

A) Kredi riski B) Piyasa riski
C) Siyasi risk D) Operasyonel risk



7. Asagidakilerden hangisi riske maruz deger
hesaplamalarinda kullanilan tekniklerden biri
degildir?

A) Tarihi Simulasyon Teknigi

B) Rassal Yurtyus Teknigi

C) Varyans-Kovaryans Teknigi

D) Monte Carlo Simulasyonu Teknigi



Menkul | Beklenen Sstznc':?art Portfoydeki
Kiymet | Getiri (%) (50) Agirhk (%)
A 20 3 30
B 15 5 20
C 12 2 50

Yukaridaki tabloda bilgileri verilen menkul
kiymetlerden olusan portfoyiin getirisi ve
standart sapmasi asagidakilerden hangisinde
dogru olarak verilmistir?

A) 15 — 3,1
C)17 — 3,0

B) 16 — 2,9
D)15—29




9. Risksiz varlik A ile riskli varlik B’den olusan
bir portfoye iliskin veriler agsagidaki gibidir.
B’nin standart sapmasi 0,40 ise olusturulan
portfoyiin beklenen getirisi ve standart sap-
masi sirasiyla ne olacaktir?

A B
Beklenen Getiri 0,20 0,40
Agirhk 0.80 0,20
A) 0,24 — 0,00 B) 0,24 — 0,08
C)0,24 - 0,40 D)0,12 - 0,40

10



10. Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (CAPM)’nin
dogru sonuglar vermesi i¢in yapilan varsayim-
lar arasinda asagidakilerden hangisi yoktur?

A) Piyasadaki butun yatirimcilar, risksiz faiz orani
tzerinden limitsiz bir sekilde borclanabilmekte
ve borc¢ verebilmektedir.

B) Piyasadaki butun yatirirmcilar fiyatlari veri ola-
rak almaktadir, hichirinin tek basina fiyatlari
etkileme gtcl yoktur.

C) Piyasadaki yatirimcilarin hepsi yatirim kararini
etkileyebilecek tum bilgilere ayni anda ve esit
kosullarda sahip olmaktadir.

D) Piyasada vergi ve/veya islem maliyetleri vardir.

11



11. A hisse senedinin standart sapmasi % 40, B his-
se senedinin standart sapmasi % 30, A ve B his-

se senetlerinin getirileri arasindaki korelasyon
0,6’dir. 600.000 TL A hisse senedine, 400.000 TL
B hisse senedine yatirildigi takdirde olusturulan
portfoyiin standart sapmasi kac olur?

A)%50 B)%33 C)%22 D)%12

12



12. Asagidaki riskten korunma araclarindan han-
gisi sadece borsada islem gorur?

Vadeli islem sdzlesmeleri (future)
Alivre sozlesmeleri (forward)
Takas (swap) s6zlesmeleri

A
B
C
D) Opsiyon sdzlesmeleri

I

13



13. Bir isletmenin finansal durumunu tespit etmek
amaciyla kullanilan oran analizine iliskin ola-
rak asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Cari oran ve asit-test orani likiditeyi 6lcmek
icin kullanilir.

B) Borclarin toplam varliklara orani kaldirac etki-
sini analiz eder.

C) Stok devir orani ve alacak devir orani faaliyet
analizi icin kullanilir.

D) Hisse basina beklenen isletme karina bicilen
cari hisse fiyatini gosteren ekonomik rantabili-
te orani, karhlik analizi icin kullanilir.

14



14. Asagidaki islemlerden hangisi net isletme
sermayesinin azalmasina neden olur?

A) Dénem karindan yedek akce ayrilmasi

B) Isletmenin bir gayrimenkulunu satarak satis
bedelini bankaya yatirmasi

C) Uzun vadeli bir borcun kisa vadeli hale gelmesi

D) isletmenin alacakli oldugu bir misterisinden
alacagini tahsil etmesi

15



15. A Firmasinin sermaye yapisi % 50 yabanci
kaynak ve % 50 ozkaynaktan olugsmaktadir.
Yabanci kaynagin maliyeti % 14, 6zkaynagin

maliyeti ise % 12’dir. Vergi oraninin % 20 oldu-
gu varsayildiginda bu firmanin agirlikh ortala-

ma sermaye maliyeti (WACC) kactir?

A) % 11,20 B) % 11,60
C) % 11,80 D) % 13,00

16



16. Asagidakilerden hangisi temettii politikasina
iliskin bir teori degildir?

A) Eldeki Kus Teorisi (Bird in the Hand Theory)

B) Vergi Tercihleri Teorisi (Tax Preference Theory)

C) Kar Payi lliskisizlik Teorisi (Dividend Irrelevan-
ce Theory)

D) Yapi-Davranis-Performans Teorisi (Structure-
Conduct-Performance Theory)

17



17. Uretim siirecleri icin 36 giin ve satis siiregleri
icin 108 guinluk bir devreye sahip olan bir is-
letmenin calisma devri kat sayisi kactir? (Yilhik
calisma suresi 360 gunddir.)

A)2,50 B)333  C)500  D)10,00

18



18. Bay A 2 yil 6nce 3.000.000 TL'ye satin aldigi
arsasini bugiin 4.004.000 TL'ye satmistir. Yapi-
lan anlasmaya gore Bay A satis bedelini bir yil
sonra tahsil edecektir. Piyasa faiz orani % 10
olduguna goére Bay A’'nin bu islem sonucunda-
ki kar zarar durumu nedir?

A) 20.000 TL zarar B) 10.000 TL zarar
C) 10.000 TL kar D) 20.000 TL kar

19



19. Bir isletme iiretimde kullanmak iizere bir ma-

kine satin almayi planlamaktadir. Muhtelif sati-
cilar ile yaptigi goriismeler neticesinde asagi-
daki fiyat teklifleri isletmeye sunulmustur.

Pesin: 270.000 TL

1 yil vadeli: 300.000 TL
2 yil vadeli: 325.000 TL
3 yil vadeli: 350.000 TL

Vadeli alimlarda tutarin tamami vade sonunda
odenecektir. Piyasa faiz orani % 10 olduguna
gore, isletmenin makineyi ne sekilde almasi
daha rasyonel bir karar olacaktir?

A) Pesin B) 1 yil vadeli
C) 2 yil vadeli D) 3 yil vadeli

20



20. Bir sirkete ait hisse senedi degerleme yontem-
lerine iliskin olarak asagidaki 6nermelerden

hangisi yanhstir?

A) Yuksek enflasyon dénemlerinde muhasebe
(defter) degeri yaniltici olabilir.

B) Fiyat/Kazanc orani bir sirketin 6zsermaye
toplami ile hisse senetlerinin toplam dedgeri
arasinda iliski kurar.

C) Piyasa dederi olarak da bilinen borsa dege-
ri, bazi dénemlerde hisse senedinin gercek
degerinden 6nemli 6lclde dusuk veya yuksek
olabilir.

D) Piyasa Degeri/Defter Dederi bir sirketin hisse
senetlerinin piyasa dederi ile bilancoda go6-
rulen nominal degeri (6z kaynaklar toplami)
arasinda iliski kurar.

21



21. Bir sirket hissesinin degerlemesinde indir-
genmis nakit akimlar yontemi kullanildiginda,
sirketin gelecekte liretmesi beklenen serbest
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesinde
kullanilmasi gereken iskonto orani asagidaki-
lerden hangisidir?

A) Agirlikh ortalama sermaye maliyeti
B) Ozkaynak maliyeti

C) Risksiz faiz orani

D) Borc maliyeti

22



22. Opsiyon primlerinin belirlenmesine iligkin
olarak asagidaki ifadelerden hangisi dogru

deqildir?

A) Volatilite arttikca alim opsiyonunun primi
yUkselir.

B) Risksiz faiz orani arttikca satim opsiyonunun
primi artar.

C) Opsiyonun kullanimina kalan zaman azaldikca
alim opsiyonunun primi duser.

D) Volatilite azaldik¢a satim opsiyonunun primi
duser.

23



23. X Sirketinin gelecek seneye iligkin finansal
projeksiyonlar asagidaki gibidir.

Fiyat/Kazanc orani : 5

Hisse senetlerinin toplam degeri : 1.000.000 TL
Toplam hisse senedi sayisi : 200.000 Adet
Beta : 1,5

Risksiz faiz orani (Rf) : %6

Piyasa faiz orani (Rm) : %10
Temettii Dagitma orani : % S0
Biiyiime orani (g) : %10

Yukaridaki bilgiler cercevesinde X sirketinin
cari hisse senedi fiyati agsagidakilerden hangi-
si olacaktir?

24



24. Sirketin degerlemesinde ayni sektérdeki faa-

liyet konusu benzer sirketlerin ¢esitli finansal
oranlarinin ortalamalari veya sektore 6zgii
gecmiste gerceklesmis islemlerde olusan
oranlar dikkate alinarak degerin tespit edildigi
firma degerleme yontemi hangisidir?

) Kayitl deger yaklagimi

) Maliyet olusumlari yaklagimi

) Indirgenmis nakit akim analizi

) Karsilastirilabilir piyasa degeri analizi

OO0 mW>
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25. Asagidakilerden hangisi miisterilerden servet

transferi gudusiniu temel alan isletme birles-
mesi teorisidir?

A) Monopol teorisi
B) Onculik teorisi
C) Etkinlik teorisi

D) Degerleme teorisi

26
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1. Asagidakilerden hangisi, bir birimlik riskli
pozisyona karsilik, kac birimlik korunma
pozisyonu alinmasi gerektigini ifade eder?

A) Iskonto Oran|
B) Delia

)
)
) Gamma
)
)

O O

Hedge Orani
Beta

M



2. eklenen degeri 32 ve standart sapmasi
olan bir portf yiin, degisim katsayisi
kactir?



3. Asagidakilerden hangisi, likidite
oranlarindan biri degildir?

=

) Asit- Test Orani
) NetK r Marji

) Nakit Oran|
)
)

O O m@

Cari Oran
Hazir Kiymetler Orani

m



4. Asaqidakilerden hangisi, sermaye piyasasi
Kurumlarinin risk durumlari ve
deyebilirliklerini; borc¢lulugu temsil eden
sermaye piyasasi araclarinin; anapara, faiz
ve benzeri yukumluliuklerini vadelerinde
karsilayabilme riskini Icerek piyasaya bilgi
saglayan finansal kurumlardir?

A) Bankalar

B) Derecelendirme Kurulu lari
C) Leasing irketleri

D) Faktoring irketleri

E) Sigorta irketleri



5. Asaqgidakilerden hangisi, kar payr dagitimi
ile pay senedinin piyasa degeri arasinda bir
iliski bulunmadigini savunan yaklasimdir?

p

) Geleneksel Yakla 1m

) Modigliani - Miller Yakla imi
) Gordon - Linter Yakla imi
)
)

O O

Net Gelir Yakla imi
Net Faaliyet Geliri Yakla 1imi

M



6. Finans y neticisinin temel amaci
asagidakilerden hangisidir?

A) retim kapasitesini artirmak

B) or lanma seviyesini d rmek

C) K relde etmek
)
)

O

letmeninb y mesinisa lamak

E) Piyasade erini maksimum kilmak



7. Asagidakilerden hangisi, taraflar arasinda
anapara ve faizlerin veya sadece faizlerin

degis tokusunu saglayan finansal bir
islemdir?

A) Opsiyon

B) Varant

C) Gelecek S Zle mesi
)
)

D) VadeliD vizS Zle meleri
E) Swap



8. Finansal fiyatlar ve oranlardaki hareket ve
degisikliklerden kaynaklanan riske ne ad

verilir?

A) Likidite Riski

B) Kredi Riski

C) Piyasa Riski

D) Operasyonel Risk
E) Kar | Taraf Riski



9. 650 Turk Liras’'na satin alinan bir pay
senedi 75 Turk Lirast temettu geliri
saglamaktadir. u pay senedi 900 Tirk
Liras’'na satiimissa, bu menkul kiymetin
getirisi yuzde kactir?

A) 50
B) 40

m o
N
o
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10. Gines A. . bir pay senedi i¢in 13 Tark

Lirasi temetti demektedir. u pay senedi
bir d nem sonra 52 Turk Lirasrna
satilabilecektir. Eger yatirimeci, bu
yatinmdan 30 getiri beklerse, yatirnmciicin
bu pay senedinin bugiinkii degeri nedir?

=
o)
o

O @
o O,
o o

O
op)
a

)
)
)
)
)

m
~J
o

11



11. Derecelendirme ile ilgili asagidaki
ifadelerden hangisi yanhstir?

A)

Derecelendirme faaliyeti, kredi
derecelendirmesi ve Kkurumsal y netim
ilkelerine uyum derecelendirmesi
faaliyetlerini kapsamaktadir.

Derecelendirme  notu, derecelendirme
kurulu u tarafindan belirlenen ko ullara
uygun olarak kamuya a iklanir.

Derecelendirme kurulu u all anlari,
faaliyetlerini tarafsiz ve d r st bir ekilde
y rtrler.

Derecelendirme kurulu u, kontrol n raporu
zerine yapillani lemlerhakkinda6i g n
| erisinde kurula bilgi verir.

Derecelendirme kurulu lar, i letmelerin

talepleri olmaksizin derecelendirme
yapamazlar.

12



12. Yatirilan sermaye uzerinden
d nemleri Kapsayacak bicimde bir
hesaplanan faize ne ad verilir?

A) ile ik Faiz
B) Net Faiz
C) r tFaiz
D) BasitFaiz
E) Efektif Faiz

butun
kez
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13. Asagidakilerden hangisi, net calisma
sermayesini ifade eder?

A) Toplam Varliklar (-) D nen Varliklar
B) Toplam Varliklar (-) Duran Varliklar

C) D nen Varliklar (-) Kisa Vadeli or lar
D) D nen Varliklar (-) Stoklar

E) Toplam Varliklar (-) D nen Varliklar - Duran
Varliklar

14



14.

agimsiz hukuksal varhklari olan
isletmelerin, ortak bir ekonomik y netime
girmeyi kabul etmeleri dogrultusunda
isletmeler arasi isbirligine ne ad verilir?

=

) Holding

) Konsorsiyum
) Konsern
)
)

oo

Tr st
Kartel

m o O
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15. Asagidakilerden

potansiyel kayiplarini

hangisi,

amaciyla kKurulmus bir

stratejisidir?

A) Opsiyon

B) Z-score Modeli
C) Portf y Getirisi
D) Koruma Orani
E) Portf y Sigortasi

yatirnmcilarin

ortadan kaldirmak

tar  yatirbm

16



16. Asagidakilerden hangisi, ortaklarca

isletmeye vyapilan yatirimin etkin Kkullanilip
kullanilmadigini ifade eder?

A) r tK rMarj

B) NetK r Marji

C) Aktif K rlilik Orani
)
)

zsermaye K rlilik Orani

E) Pay a mmaKr

17



17. Asaqgidakilerden hangisi, bir menkul
kiymetin fiyat hareketleri ile secilmis bir
piyasa g stergesinin degisimi arasindaki
iliskiyi Icer?

A) Standart Sapma

B) Varyans

C) etaKatsayisi

D) De i kenlik Katsayisi
E) Yar Varyans

18



18. Asagidakilerden hangisi, firma degerinin

saptanmasinda Kkullanilan y ntemlerden
biridir?

=

) Geri demeS resiY ntemi

B) Yatirimin Ortalama K rlili 1Y ntemi
C) Sermayenin Yakla kK rlili 1Y ntemi
D) D zeltimi DefterDe eriY ntemi

E) NetFaaliyet Gelir Yakla im|

19



19. Asagidakilerden hangisi sistematik olmayan
risklerden biridir?

A) Enflasyon Riski

B) Y netim RisKi

C) Pazar Riski

D) Faiz Orani RisKki

E) Satin Ama G ¢ RisKki

20



20. Asagidakilerden hangisi, Avrupa tipi satin
alma opsiyonlar icin gelistirilmis fiyatlama
modelidir?

A) Binomial Opsiyon Fiyatlama Modeli
B) Z-score Modeli

C) Fisher Modeli

D) Black - Scholes Fiyatlama Modeli
E) Zeta Modeli

21



21. Vergi oraninin 25 oldugu durumda;
isletme 36 faizli kisa vadeli kredi

kullandiginda, bu kredinin maliyeti yiizde
kactir?

O x>
T gt e

AW}

(e}

(FV]
—i

) o
W N N
o w

m
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22. Asagidakilerden hangisi, Turkiye’de
kurulan derecelendirme kuruluslarinin
yetkilendirilmesi ve listeye alinmasi icin
tasimasi gereken kosullardan biri degildir?

A) Ticaret unvanlarinda derecelendirme
ibaresinin bulunmasi

B) Pay senetlerinin tamaminin nama yazl
olmasi

C) En az 2 derecelendirme uzmani istihdam
etmeleri

D) Anonim irket eklinde kurulmu olmalari

E) En az 6 derecelendirme komitesi yesinin
g revendirildi i derecelendirme komitesi
olu turmalari



23. Derecelendirme kuruluslari, derecelendirme
faaliyetleri ile ilgili raporlari, kurul
istediginde ibraz etmek lzere en az kac yil
sureyle saklamak zorundadirlar?

o =

) 10
) 8
) 6
) 5
) 4

m o O
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24. Asagidakilerden hangisi, bir

varhklarinin
kaynaklarin,

finansmaninda
agirhkh ortalama

toplamini ifade eder?

A
B

O

D
E

) Yabanci Kaynak Maliyeti
) Sermaye Maliyeti

) zkaynak Maliyeti

) Pay a Ina Gelir

) Piyasa De eri

isletmenin
kullandigi
maliyeti

25



25. ir yatirimci 25.000 Turk Lirasi tutarindaki
nakdini, 16 faiz oranm uzerinden bilesik
faizle 3 yil siire ile bankaya yatirirsa, sire
sonunda kac¢ Turk Lirasi olur?

A) 39.022,40
B) 39.075,20
C) 39.100,10
D) 40.000,00
E) 40.022,40



Ders Kodu |Ders Adi

10

11

12

13

14

15

16

17

18

15

20

21

22

23

24

25

5800

Kredi Derecelendirmesi ve Finans




SINAVDA BASARILAR DILERIM



SERMAYE PIYASASI KURULU
LISANSLAMA SINAVLAR!

SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI iLERI DUZEY
5900 — Kredi Derecelendirme ve Finans

31 Mayis - 1 Haziran 2014



Uzun vadeli faiz oranlarinin, hem piyasa
beklentilerinin bir sonucu hem de
likiditeden vazge¢me primi igerdiginden
kisa vadeli faiz oranlarina gore daha yuksek

olacagini kabul eden teori asagidakilerden
hangisidir?

A) Ayrik piyasa teorisi

B) Etkin piyasalar teorisi

C) Piyasa kisimlari teorisi
D) Likidite tercihi teorisi

E) Piyasa beklentileri teorisi



2. 36.000 TL’nin %30 faiz orani uzerinden 2
yillik basit faiz miktari kag TL'dir?



3. Asagidakilerden hangisi, belirli bir risk
faktoriindeki hareketin firma vya da

isletmenin portfoyu uzerindeki etkisini
olgmektedir?

A) Senaryo analizi
B) Maksimum kayip yaklagimi
C) Minimum kayip yaklagimi
D) Ekstrem deger teorisi

)

E) Duyarlilik analizi



4. Derecelendirme faaliyeti ile ilgili asagidaki
ifadelerden hangisi yanligtir?

A)

B)

Derecelendirme kuruluslar, musterilerine
belli birdereceyi vereceklerine dair taahhute
bulunamazlar.

Derecelendirme  kuruluslan, faaliyetleri
sirasinda derecelendirme kurulusu digindaki
uzman kisilerden gorus alabilirler.

Derecelendirme  faaliyetleri sirasinda
yararlanilan batin kaynaklarin guvenilir
olmasi sarttir.

Derecelendirme kuruluslari, her derecenin
ne anlama geldigine iliskin kamuya aciklama
yapmazlar.

Derecelendirme kuruluslarinin,
derecelendirme faaliyetlerini  yurGtlrken
bagimsiz denetimden gecmis finansal
bilgileri kullanmalari esastur.



5. Asagidakilerden hangisi sistematik
risklerden biri degildir?

A) Piyasa riski
B) Yonetim riski
C) Politik risk

D) Enflasyon riski
E) Kur riski



6. Donen varliklann toplami 8.000 TL olan
isletmenin cari orani 2.5 ise; isletmenin net
¢alisma sermayesi ka¢ TL'dir?



7. Asagidakilerden hangisi, bir borg¢lunun
borcunu zamaninda ve tam olarak
odeyememe riskini ifade eder?

A) ls riski

B) Sistematik risk
C) YOnetim riski
D) Kredi riski
E) Faizriski



Bir aktifin elde bulundurma sduresi
icerisindeki tum getirisinin, farkh bir nakit
akisiyla degistirildigi, iki tarafli finansal
anlasmalara ne ad verilir?

A) Kredi riski sigortasi

B) Faiz swapi

C) Faiz opsiyonlari

D) Toplam getiri orani swapi
E) Faiz future kontratlari



9. Asagidakilerden hangisi sermaye yapisi

yaklagsimlarindan biri degildir?

A) Netgelir yaklagimi

B) Netfaaliyet geliri yaklagimi

C) lIskonto edilmis nakit akimi yaklasimi
D) Geleneksel yaklagim

E) Modigliani Miller yaklagimi

10



10. Asagidakilerden hangisi, uguncu kisi ve

kurumlar tarafindan derecelendirme
kurulugsunun derecelendirmelerine
gosterilen itimat ve gizli bilgilerin kotliye
kullanimini engelleyen kalite glivencesi
sistemlerinin olmasina iliskin
derecelendirme  kuruluglarinin  uymasi
gereken ilkelerden biridir?

A) Aciklama yukumlalagd
B) Tarafsizlik
C) Kaynak yeterliligi

)

)

O

ltibar

E) Objektiflik

11



11. |

ki tarafin bir anlasma c¢ergevesinde
yaptiklari sozlesmede belirlenmis kurallar
icinde, mevcut ya da gelecekte yapacaklari
is akitlerinden dogacak alacak ve borglarini

belirli periyotlarda birbirinden dusmelerine
ne ad verilir?

A) Ayristirma
B) Birlestirme
C) Netlestirme
D)
E)

Uzlasma
Hedging

12



12. |.  Geri 6deme suresi yontemi

Il. Fayda-maliyet yontemi

lll. Netbuglnki deger yontemi

I\V. lg verim orani yéntemi

V. Yatinmin yaklasik karlihgi yontemi

Yukaridakilerden hangileri yatirnm projeleri
arasinda tercih yapmada kullanilan paranin
zaman degerini dikkate almayan
yontemlerdendir?

A) Yalniz |
B) lveV

C) llveV

D) I, lll ve IV
E) ILIIveV

13



13. Asagidakilerden hangisi,

yoneticisinin isletmenin
durumunun analizinde
oranlardan biridir?

A) Netkar marj

B) Asit-test orani
C) Kaldirag orani
D) Alacak devir hizi
E) Stoktutma suresi

finans
likidite
kullandigi

14



14. Bir varhigin pazar kosullari altinda arz ve
talebe gore belirlenen degerine ne ad
verilir?

A) Piyasa degeri
B) Gergek deger
C) Defter degeri
D) Tasfiye degeri
E) Likidite degeri

15



15. Belirli bir donemde faize kargi duyarl

aktifler ile faize karsi duyarh pasifler
arasindaki riski ortaya koyan analiz
asagidakilerden hangisidir?

A) Sure analizi

B) Parametrik yontemler
C) Basabag analizi

D) Duyarlilik analizi

E) Gap analizi

16



16. Asagidakilerden hangisi, sadece temerrit
riskinin hesaplandigi aktueryel bir
modeldir?

A) KMV modeli

B) JP Morgan creditmetricsTM
C) Credit portfolio view

D) Creditview

E) Creditrisk+

17



17. X hisse senedinin beklenen getirisi 0.30,
varyansi ise 0.16'dir. Y hisse senedinin
beklenen getirisi 0.40, varyansiise 0.25°dir.
X ve Y |hisse senetleri arasindaki
korelasyon 0.70°dir. Esit agirhiga sahip X ve
Y hisse senetlerinden olusan portfoyun
riski asagidakilerden hangisidir?

A) 03215
B) 0.2896
c) 0.1725
D)

0.1502
E) 0.0899

18



18. Asagidakilerin  hangisinde, igletmenin

gelecekte saglayacag net nakit akimlari
tahmin edilerek; bu nakit akimlarinin,
isletmenin degerinin belirlenecegi tarihe
gore bugunki degeri hesaplanmaktadir?

>

Iskonto edilmis nakit akimlari yénteminde
Duzeltiimis defter degeri yonteminde

)
B)
) Defter degeri yonteminde
)

O

D
yonteminde

E) Hisse basina kar yonteminde

Hisse senetleri ve borglart degerleme

19



19. Bir  igletmenin faaliyette  bulundugu
iskolundaki pazar payini arttiracak yonde
buyumesine ne ad verilir?

A) Dikey buyume
B) Capraz buyuame
C) Finansal birlesme
D) Kartel

E) Yatay bUyume

20



20. Asagidakilerden hangisi stres testinin

kapsadigi tekniklerden biridir?

A) Ekstrem deger teorisi

B) Beklentiler teorisi

C) Sermaye varliklari fiyatlama teorisi
D) Etkin piyasalar hipotezi

E) Fayda maliyet analizi

21



21. Asaqgidakilerden hangisi, belli bir zaman

icerisinde, onceden belirlenmis bir given

araliginda ortaya c¢ikabilecek olan en

yuksek zarari istatistiki olarak odlger?

A) Riske maruz deger

B) Beta

C) Risk primi

D) Finansal varliklari fiyattama modeli
E) Standart sapma

22



22. Asagidakilerden hangisi, igletmenin kredi

derece notlarinin yukselme nedenlerinden

biridir?

A) Kredilerde yaganan artig

B) Ozkaynak hacminde meydana gelen artis

C) Degisik faaliyet alanlarina yonelme
)
)

D) Grup igletmelerinde yasanan sorunlar
E) Dusuk 6zkaynak miktari
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23. Ortakliklar ve sermaye piyasasi

kurumlarinin, kurulca yayimlanan kurumsal
yonetim ilkelerine uyumunun
derecelendirme kuruluglari  tarafindan
bagimsiz, tarafsiz  _ve adil olarak
degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi
faaliyetine ne ad verilir?

A) Kurumsal y6netim ilkelerine  uyum

derecelendirmesi

B) Kredi derecelendirmesi
C) Risk derecelendirmesi

D) Yodnetim derecelendirmesi
E) Kredi yénetimi
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24. Asagidakilerden hangisi, bir varlik veya

yukumlulukte gelecekte ortaya gikabilecek
bir pozisyonu simdiden dengelemek veya
mevcut bir pozisyon likidite oluncaya kadar
korumak amaciyla gecgici bir ikame

pozisyon olusturma esasina
dayanmaktadir?

A) Bagisiklama

B) Hedging

C) Sigorta

D) Erteleme

E) Doviz sepet
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25. Asagidaki finansal oran gruplarindan
hangisi, isletmelerin kredi derecelerinin
belirlenmesinde kullaniimaktadir?

Likidite oranlari+ Mali yapi oranlari+ Faaliyet
oranlari+ Bor¢luluk oranlari

Cari oran+ Asit test orani+ Net kar marji+
Kaldirag orani

Asit test orani+ Kaldirag orani+ Stok devir
hizi+ Net Kar Marj

Cari oran+ Fiyat kazan¢ orani+ Kaldirag
orani+ Piyasa dederi defter dederi orani

Likidite oranlari+ Mali yapi oranlari+ Faaliyet
oranlari+ Karlilik oranlari
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